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Resultado da Vale no 1T13

A Vale teve um solido desempenho financeiro no primeiro trimestre de 2013 (1T13), com aumento sequencial do lucro
operacional, margem operacional, lucro liquido e geragao de caixa.

O lucro operacional, de US$ 4,2 bilhdes, foi 41,4% maior do que no 4T12, e a margem operacional se elevou para
38,0%, 1.400 pontos base maior que no trimestre anterior. O lucro basico foi de US$ 3,2 bilhdes, US$ 1,2 bilhdo acima
do trimestre anterior.

A geragéo de caixa, medida pelo EBITDA ajustado, foi 18,1% maior, alcangando US$ 5,2 bilhdes, melhor desempenho
em um primeiro trimestre, inferior apenas que o 1T11, quando os pregos do minério de ferro, niquel e cobre chegaram a
um pico na recuperacédo da Grande Recessao Global de 2008-2009. E importante ressaltar que do montante recebido de
US$ 1,9 bilhdo no 1T13 como parte da transagéo de gold streaming — que revelou valor ndo recebido dos nossos ativos
de metais basicos — somente US$ 244 milhdes foram contabilizados como EBITDA ajustado devido as regras contabeis.

A qualidade de nosso desempenho financeiro destacou-se pela melhoria dos custos e despesas. Os custos
operacionais, assim como SG&A e outras despesas, foram significativamente reduzidos como resultado da
implementacao de uma série de iniciativas. Permanecemos fortemente comprometidos

em reduzir os custos operacionais, SG&A e outras despesas.

Apesar do progresso alcangado, ainda ha um longo caminho na reformulagéo de nossa estrutura de custos para que
seja capaz de criar valor ao acionista através dos ciclos, atenuando a influéncia da volatilidade dos precos.

As operagdes de metais basicos estdo sendo reestruturadas e os resultados comegam a aparecer. As margens
operacionais e a geragao de caixa melhoraram consideravelmente e os trés projetos em fase de ramp-up — VNC, Salobo
e Lubambe — estédo operando conforme o planejado. O ramp-up de Salobo e de VNC esta refletido nas significativas
reducdes das despesas pré-operacionais e de capacidade ociosa. Além disso, a primeira revisdo sobre VNC em 2013
nos deixa confiantes em sua viabilidade.

O 1T13, conforme relatado no nosso relatério de produgéo, caracterizou-se por forte desempenho operacional dos ativos
de metais basicos, com cobre e cobalto atingindo niveis recordes de producgéo e niquel obtendo seu melhor desempenho
em um primeiro trimestre desde 2009.

Mesmo diante da queda na produgéo, conseguimos manter os embarques de minério de ferro ligeiramente acima do
nivel do 1T12, usando nossa rede de distribuigdo global para utilizar estoques e continuar a maximizar nossa exposigao
a recuperagao dos precos.

Os pregos realizados do minério de ferro aumentaram, porém o acréscimo foi suavizado pela queda significativa dos
precos de contratos baseados na média dos indices de pregos do trimestre passado com um més de defasagem.

Investimentos de capital e P&D somaram US$ 4,0 bilhdes, 8,4% acima do 1T12 e em linha com os US$ 16,3 bilhdes
orgados para o ano. As despesas com P&D continuaram a cair, refletindo a disciplina na alocagao de capital, nossa
prioridade estratégica.

Um novo marco foi atingido na expansao das operag¢des de minério de ferro em Carajas com a emissao da licenga
ambiental para operar as instala¢des portuarias do CLN 150, que foi estruturado para expandir a capacidade logistica do
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Sistema Norte para 150 Mtpa de minério de ferro.
Em 30 de abril sera paga a primeira parcela do dividendo minimo anunciado em janeiro. Esse montante é de US$ 2,25
bilhes, equivalente a US$ 0,4366 por agéo.

Os principais destaques do desempenho da Vale no 1T13 foram:

* Receita operacional de US$ 11,2 bilhes, diminuindo 10,7% em relagdo ao 4T12. A redug&o ocorreu principalmente em
fungdo do menor volume vendido.

- Lucro operacional, medido pelo EBIT(a) ajustado (lucros antes de juros e impostos), de US$ 4,2 bilhées, aumentando
de um EBIT ajustado — excluindo os efeitos ndo caixa n&o recorrente — de US$ 2,9 bilhdes no 4T12 e US$ 3,9 bilhdes no
1T12.

» Margem operacional de 38,0%, medido pela margem EBIT ajustado.

* Lucro basico de US$ 3,2 bilhdes, equivalente a US$ 0,62 por acgao diluido, contra US$ 2,0 bilhdes no 4T12, liquido de
efeitos ndo caixa ndo recorrentes e US$ 3,6 bilhdes no 1T12. Maiores pagamentos de impostos e menores variagdes
monetarias e cambiais sdo as principais razées da queda do lucro basico em comparagéo com o 1T12, mais do que
compensando o EBIT ajustado mais alto.

» Geragao de caixa, medida pelo EBITDA ajustado(b) (lucros antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagao) —
excluindo os efeitos ndo caixa néo recorrentes — de US$ 5,2 bilhdes, 18,2% acima do 4T12.

« Capex — excluindo aquisi¢des — no 1T13 foi de US$ 4,0 bilhdes, 8,4% maior que no 1T12.

- Investimentos em responsabilidade social corporativa alcangaram US$ 210 milhdes, US$ 163 milhdes destinados a
protecdo e conservagdo ambiental e US$ 47 milhdes para projetos sociais.

* Manutencéo de um sdlido balango, com baixa alavancagem, medida pela divida bruta/LTM EBITDA ajustado, igual a
1,6x, longo prazo médio da divida, 10,0 anos, e baixo custo médio, 4,6% ao ano, em 31 de marco de 2013.
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