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Uma performance robusta - 2T12

A Vale apresentou desempenho robusto em face aos desafios de um ambiente de pregco mais baixos e os problemas
operacionais em ativos de metais basicos e carvao.

A producgao e as vendas de minério de ferro registraram recuperagéo, enquanto que foram alcangados marcos
relevantes para o desenvolvimento de nossos projetos mais importantes, incluindo Carajas S11D. Além disso,
continuamos a racionalizar o portfélio de ativos com o objetivo de otimizar a alocagéo de capital.

A receita operacional, lucro e margem, bem como o fluxo de caixa melhoraram em relagéo ao 1T12.

O lucro liquido sofreu forte impacto contabil ndo caixa decorrente da desvalorizagdo do real, nossa moeda funcional para
fins contabeis, contra o délar norte-americano.

Por outro lado, a apreciagéo do doélar norte-americano contra o real, o dolar canadense e outras moedas, que
representam cerca de 80% dos nossos custos operacionais, contribuiu favoravelmente para o fluxo de caixa. Dado que
praticamente 100% de nosso endividamento é denominado em ddlares americanos ou convertida para délares

americanos através de swaps, nao ha efeito material sobre a divida.

O desinvestimento de ativos, que concorre para melhorar a alocagéo de capital e € também uma fonte de criagcao de
valor ao acionista, produziu perdas contabeis ndo recorrentes no trimestre.

Continuamos a desenvolver um grande portfélio de projetos que visa atender a demanda decorrente da dinamica de
crescimento de longo prazo das economias emergentes com um importante foco na maximizagao da criagao de valor.

Os principais destaques do desempenho da Vale no 2T12 foram:

- Os embarques de minério de ferro alcangaram 63,0 Mt, 14,9% maior do que 0 1T12.

- Recorde de vendas de pelotas para um trimestre, 12,3 Mt, 13,1% acima do recorde anterior no 4T11.
- Receita operacional de US$ 12,2 bilhdes, 7,2% acima do 1T12.

- Lucro operacional, medido pelo EBIT ajustado(a) (lucro antes de juros e impostos), de US$ 3,9 bilhdes. Excluindo os
efeitos néo recorrentes de perdas contébeis, o EBIT ajustado alcangou US$ 4,3 bilhdes, 11,7% maior que o 1T12.

- Margem do lucro operacional ajustado de 36,2%, medido pela margem EBIT, apds excluir as perdas nao recorrentes.

- Lucro liquido de US$ 2,7 bilhdes, equivalente a US$ 0,52 por agéo. Se isolarmos a influéncia de efeitos ndo caixa, o
lucro antes de impostos seria de US$ 4,0 bilhdes, 5,7% acima dos US$ 3,8 bilhdes no 1T12.

- Geracao de caixa, medida pelo EBITDA ajustado(b) (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagéo), de
US$ 5,1 bilhdes. Excluindo as perdas contabeis ndo recorrentes, a geragéo de caixa totalizou US$ 5,5 bilhdes, 10,7%
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maior do que o 1T12. Nos ultimos 12 meses terminados no dia 30 de junho de 2012, o EBITDA ajustado foi de US$ 27,1
bilhdes.

- Investimentos, excluindo aquisicdes, de US$ 4,3 bilhdes no 2T12, 16,6% acima do 1T12. No 1512, os investimentos
alcangaram US$ 8,0 bilhdes, 17,5% acima dos US$ 6,8 bilhdes no 1S11.

- A primeira parcela da remuneragdo minima aos acionistas de 2012, US$ 3,0 bilhGes, foi paga no dia 30 de abril de
2012.

- Manutengao de um balancgo solido com baixa alavancagem, medida pela relagéo divida total/LTM EBITDA ajustado,
igual a 0,9x, e um longo prazo médio da divida de 9,4 anos, e baixo custo médio, 4,61% por ano em 30 de junho de

2012.

Clique aqui para informacgoes detalhadas sobre o resultado
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