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Vale comunica oferta de aquisicdo de até US$ 1 bilhdo de
seus bonds

As Ofertas tém vencimento em 2022, 2026, 2036, 2039 e 2042

A Vale e a Vale Overseas Limited, sua subsidiaria integral, informam o inicio de ofertas de aquisicéo de até
US$1.000.000.000 em valor agregado de principal em circulagdo de bonds de emisséo da Vale Overseas garantidos pelo
Vale com cupom de 4,375% e vencimento em 2022 (CUSIP: 91911TAMS / ISIN: US91911TAM53) ("Bonds 2022"), com
cupom de 6,875% e vencimento em 2036 (CUSIP: 91911TAH6 / ISIN: US91911TAHG8) ("Bonds 2036"), com cupom de
6,875% e vencimento em 2039 (CUSIP: 91911TAK9 / ISIN: US91911TAK97) ("Bonds 2039") e com cupom de 6,250% e
vencimento em 2026 (CUSIP: 91911TAP8 / ISIN: US91911TAP84) ("Bonds 2026"), e de emisséo da Vale com cupom de
5,625% com vencimento em 2042 (CUSIP: 91912EAA3 / ISIN: US91912EAA38) ("Bonds 2042" e, em conjunto com os
Bonds 2022, Bonds 2036, Bonds 2039 e Bonds 2026, os "Bonds").

As Ofertas sao feitas nos termos e sujeita as condigdes estabelecidas no memorando de oferta de aquisigao, datado de
9 de novembro de 2018 ("OTP"). As Ofertas néo estao condicionadas a oferta de um valor minimo de principal de Bonds
pelos respectivos detentores, mas as Ofertantes comprarao apenas até um valor agregado de principal em circulagéo de
US$400.000.000 de Bonds 2022 (o "2022 Tender Cap") e até um valor agregado de principal em circulagéo de
US$1.000.000.000 de Bonds, incluindo quaisquer Bonds 2022 comprados ("Valor de Principal Maximo"), sujeito a

aumento a critério exclusivo dos Ofertantes.

Cronograma Indicative das Ofertas:

Inicio das Ofertas 49 de novembro de 2018

Data de Aquisicao Antecipada 17:00, horario de Mova lorque, no dia 26 de novembro de 2018, exceto se
prorrogado, a critério exclusivo da Vale.

Data de Retirada 17:00, horario de Mova lorque, no dia 26 de novembro de 2018, exceto se

prorrogado, a critério exclusivo da Vale, ou conforme descrito no OTP ou
exigido pela legislacdo aplicavel.

Data de Liguidacdo Antecipada Caso ocoma, imediatamente apos a Data de Aguisicdo Antecipada. Prevista
para o dia 29 de novembro de 2018, o terceiro dia dtil apds a Data de
Aquisicio Antecipada, mas sujeita a alteracio.

Data de Encerramento 23:59, horario de Mova lorgue, no dia 10 de dezembro de 2018, exceto se
profrogada, a critério exclusivo dos Ofertantes.

Data de Liguidacdo Final Imediataments apos a Data de Encerramento. Prevista para o dia 13 de
dezembro de 2018, o terceiro dia Util apds a Data d2 Encerramento, mas
sujeita a alteracio.

As Ofertas expirarao as 23:59, horario de Nova lorque, do dia 10 de dezembro de 2018, exceto se previamente
encerradas pelos Ofertantes (tal horario e data, conforme eventual prorrogagéo, "Data de Encerramento”). Detentores
de Bonds que validamente ofertem seus Bonds e nao retirem tal oferta até as 17:00, horario de Nova lorque, do dia 26
de novembro de 2018, exceto se prorrogado (tal horario e data e eventual prorrogagao, "Data de Aquisigdo Antecipada")

fardo jus ao recebimento do Valor de Pagamento Total (conforme definido no OTP), que inclui um prémio por oferta
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antecipada no montante de US$30,00 por US$1.000,00 de valor principal dos Bonds validamente ofertados. Detentores
de Bonds que validamente ofertem seus titulos apds a Data de Aquisigado Antecipada, mas previamente a Data de
Encerramento fardo jus ao recebimento do Valor de Pagamento pela Aquisi¢gao (conforme definido no OTP). As ofertas
de Bonds poderao ser retiradas pelos respectivos detentores dos Bonds ofertados a qualquer tempo até as 17:00,
horario de Nova lorque, do dia 26 de novembro de 2018 ("Data de Retirada"), exceto em caso de prorrogagdo, mas nao

apos tal prazo, ou conforme descrito no OTP ou exigido pela legislagdo aplicavel.

Além do Valor de Pagamento Total e do Valor de Pagamento pela Aquisigéo, conforme aplicavel, detentores de Bonds
validamente ofertados e aceitos para aquisicdo no ambito das Ofertas também receberédo quaisquer juros devidos e nao
pagos relativos os Bonds desde a data do ultimo pagamento até, mas nao incluindo, a Data de Liquidacao para
Aquisi¢cdo Antecipada e a Data de Liquidagao Final, conforme aplicavel. Esclarece-se que os juros devidos e ndo pagos
relativos a Bonds correrdo até (mas nao incluindo) a Data de Liquidagao para Aquisicao Antecipada e a Data de

Liquidagao Final, conforme aplicavel.

Os Bonds aceitos para aquisi¢ao na Data de Liquidagao Antecipada ou na Data de Liquidagao Final, conforme aplicavel,
serdo aceitos de acordo com os Niveis de Prioridade de Aceitagao (conforme definido no OTP). Em qualquer caso, na
hipotese de a aquisigao de todos os Bonds (incluindo os Bonds 2022) validamente ofertados nas Ofertas fazer com que
o valor principal agregado de Bonds exceda o Valor de Principal Maximo ou o valor principal agregado de Bonds 2022
exceda o0 2022 Tender Cap, sujeito aos termos e condi¢des das Ofertas, a aquisi¢cdo sera feita de maneira pro-rata de
acordo com os Procedimentos de Prioridade de Aceitacao, conforme descritos no OTP.

A Vale contratou BB Securities Limited, Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated, Banco Bradesco BBI S.A.,
Credit Agricole Securities (USA) Inc. e HSBC Securities (USA) Inc. como dealer managers (coordenadores) e D.F. King &
Co., Inc. ("D.F. King") para servir como agente da oferta e de informagao das Ofertas. O OTP e quaisquer suplementos
relacionados estao disponiveis no website de D.F. King em www.dfking.com/vale. Detalhes a respeito das Ofertas,
incluindo instrugdes completas sobre como ofertar os Bonds estéo incluidos no OTP. Detentores dos Bonds sao
aconselhados a ler o OTP cuidadosamente, incluindo os materiais a que este faz referéncia, uma vez que tais
documentos contém informagdes relevantes. Solicitagdes de copias do OTP e quaisquer suplementos relacionados
deveréo ser direcionados a D.F. King pelo telefone +1 (212) 269-5550 ou +1 (866) 796-7184 (ligacao gratuita nos EUA)
ou por escrito através do e-mail vale@dfking.com. Questdes sobre as Ofertas deverado ser direcionadas diretamente a
BB Securities Limited pelos telefones +44 (207) 367-5803 ou por escrito para bbsettlement@bb.com.br, Merrill Lynch,
Pierce, Fenner & Smith Incorporated pelos telefones +1 (646) 855-8988 ou +1 (888) 292-0070 (ligagao gratuita nos
EUA), Banco Bradesco BBI S.A. pelos telefones +1 (212) 888-9145, Credit Agricole Securities (USA) Inc. pelos telefones
+1 (212) 261-7802 ou +1 (866) 807-6030 (ligacao gratuita nos EUA) e HSBC Securities (USA) Inc. pelos telefones +1
(212) 525-5552 ou +1 (888) HSBC-4LM (ligacéo gratuita nos EUA).

Este comunicado é para fins informativos somente e ndo se trata de uma oferta de aquisicdo nem de uma solicitagéo de
uma oferta para venda de quaisquer titulos. As Ofertas estao sendo realizadas somente de acordo com os termos do
OTP. As Ofertas néo estéo sendo realizadas em qualquer jurisdicao na qual a realizagdo ou aprovagao nao seria em
conformidade com as leis relativas a valores mobiliarios, legislagdo "blue sky" ou com outras leis de tal pais. Em
qualquer pais onde as leis exijam que as Ofertas sejam realizadas por um corretor ou distribuidor licenciado, as Ofertas
serao realizadas por corretores/distribuidores representando os Ofertantes. Os Ofertantes, o agente da oferta e de
informagéao, os dealer managers e o trustee dos Bonds, bem como quaisquer de seus afiliados, ndo fazem qualquer
recomendacgao quanto aos detentores de titulos oferecerem ou se absterem de oferecer em parte ou integralmente seus
Bonds em resposta as Ofertas. Os Ofertantes, o agente da oferta e de informagao, os dealer managers e o trustee dos
Bonds, bem como quaisquer de seus afiliados, ndo autorizaram qualquer pessoa a dar qualquer informagéo ou fazer

qualquer declaragao relativa as Ofertas que ndo sejam as informagdes ou declaragbes contidas no OTP.
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